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中国养老金融 50人论坛简介 
 

中国养老金融 50人论坛(CAFF50)由董克用教授联合华夏新

供给经济学研究院等多家机构共同发起，于 2015 年 12 月 9 

日正式成立。论坛成员由政界、学界和业界具有深厚学术功底和

重要社会影响力的人士组成。论坛主要关注养老金金融、养老服

务金融和养老产业金融三部分内容，致力于成为养老金融领域的

高端专业智库，旨在为政策制定提供智力支持，为行业发展搭建

交流平台，向媒体大众传播专业知识。随着对养老金融研究的深

入，为了促进产业落地，贵州国康养老金融研究院于 2021 年 1

月 29 日在北京宣布成立，致力于将自身建设成为一流、综合、

专业的养老金融智库。 
 

论坛学术顾问： 

潘功胜  王忠民  胡晓义  宋晓梧 
 

论坛秘书长： 

董克用 
 

常务副秘书长： 

张  栋  王  婷 
 

副秘书长： 

孙  博  王赓宇  施文凯  李  洁 
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《养老金融评论》简介 

 

《养老金融评论》是中国养老金融 50人论坛月度官方刊物，

秉承“专业性、前瞻性、国际性”的学术理念，以“为政策制定提供

智力支持，为行业发展搭建交流平台，向媒体大众传播专业知识”

为宗旨，重点反映论坛成员的学术成果与观点；跟踪国际理论前

沿与实践动态；探讨中国养老金融改革与发展，促进养老金融领

域交流与融合。我们诚挚欢迎业界、学界的专家踊跃撰稿，为我

国养老金融发展贡献智慧。 

 

《养老金融评论》编委会 
 

主编： 

董克用  姚余栋 
 

执行主编： 

张  栋  孙  博 
 

编辑组成员： 

施文凯  尤  杨  于东浩 
 
____________________________________________ 
来稿、订阅及索要过刊等事宜，请发邮件至编辑部工作邮箱 

caff50review@caff50.net 进行联系。 
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9[\&íÉ#ØA(xyÿ,F9{5��=ûXWôZ&d3T

Ý\��{5&c46âcF9[\÷�=§½xª*Ì½¿HW�

d1îs�È*@�àvw=F9G,xAâ�:È½¾��&ÞÃ

ü�½¾*$�.*¥�¥óµ|¡»?¾~µW~3&f0�5T

Ý§½&c/h¥�Îá=<�&YÞÂ`R%=F9G,z\0�

¿$*'[$*E+'[z\ð`Ø\I¶|�Î�¥WDEÿ�ð

v÷¥|¡»ãµ&4�dF9G,z\*{5txA=�¥NâW 

3.�âF9[\��&4-_å=F9_°�� 

fj9$ëH¡$fìV=Ç4&öÙb@DMF9*ÒmF9

=}»F9[\cÿ _W¦3årF9[\/]Ä¼*/s�È*

¥�÷Ø�*£^ÂÍ&�ò&^Î�5z\=�ö¥�DD�Ôo

pF9[\=�ã/]&ìCÄÅ}~X=÷�¥NâW�ò&ìC

PQrs¥���F9[\/]&8]F9[\�¥øôWPQrs

¥�*¡$f÷¥¿H���F9[\1î'^8]F9[\�¥ø

ô=öï¬óW'~X&dÔÄÅ PPPá!rs¥���F9rÒ*
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F9{5t¢uG,|F9[\=��Û¢&Úçxy¾{5'g�

�¶Íi=ûX­}'~X&ÄÅxªaY&PQ��{54�dF

9[\/]=Nâï<&ñ7dÔBCÈ+/Ý REITs|¡$f�¥

~µ&8¿F9[\=�¥øôW 

>*F9G,%��=�S�×: 

�'�F9G,��=´â 

F9G,��&à=^��{5/�rs��F9¼2=ñå*

÷¥»Ý_ìVZÝ=��G,°Þ&A�^gF9i&j�ÙgG

,i&a%^g��iW 

F9G,���L=_9s�Åþ¨¨¼2W_9s�ñå²�

Lù&LUÙ_9s�=åñòó&p�=UVR%tdN&�Øl

ëåñ&ìCdñåt��ZÝaf=>�`²&ø&Ôb@{L�

g�i�Ù÷{_9s�~�f=A�Wd{L ~&ù9$òóü

å¥[�"&�oââ³=ñå?ï&op9$_°=#_W 

F9G,��C�ù·+rsåñLë%g�='{jC7�W

F9G,��­»=g�UV¥¦'ô|}��¥[*b6¥[tå

Þ[|WF9G,��Aú=G,)^EF{L÷{_9s�=«¬&

J�g�UV¥¦Ùåñ÷¥[#�=&øt7�&eËb@F9=

2NA�W @òóg�¥¦&ødÔ7�=÷¥[#|}TÝ@¾*

TÝ²{[#*ð&*+Ã*~�*§�*Î\oQ|&Ô»Î#�

|åÞ[tõ'*()|��#|W 

�� 2018 $�&·+�Le 139538 �L&60 s�»Ô�Le
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24949�L&úZ�Å 0-16�= 24860�L&�½�� 17.9%&9:

f÷"Qô!�Wô' 65 �Ô�Le 16658 �L&�½ 11.9%W9

$Le���ãÇÈ&Le9:f=&äZ'î4�&C[_`�=

F9ñåìV& ��G,C^jC'�W 

�¨�F9G,��=�S 

F9G,��^/�rs��F9¼2=ñå*÷¥»Ý_ìV&

��©¥()&­»=��[#å�¡UW2016$ 3%&LÜTÝ|

hGÚÝ`/O123��NâF9G,\4�/]=à!>?@&

?+g£XV'ZdF9G,��=��ö0!d=qwteË# 

1.L\f=F9G,��[# 

+gPQÎ\TÝ*JÊ°Å*§�°Å*~�°Å*oQ°Å

|}¾��{54�46tNâï<&ßdåñ$:tëH=F9o

pìV&PQ�/dAúÈ�vw�w*Â`Ä_9s�ìV=±²

fF9G,��[#W¿C|}# 

TÝ\#F9��*F9²{*��¨÷ÀÁ½¾|[#­/Ý

ù9$ëHAú÷wG,=TÝ*|Ö@�N(;õW 

oQ\#{L�oHÎ\F9oQ*9$L��¨÷ÀÁF9o

Q|­�/Â`F9ìV=È�u²oQ*DMoQ*>×+,oQ

|oQ[#|­F9opÚ�±²\,|W 

§�\#}¾";F9op=F9§�[#&Ô»�F9á[*

9$ÊË*9$Dr*9$æç|F9[\Û¢�`=§�[#W 

~�\#F9%~�[#&|}_9s�~�*A��Q~�|W 
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2.Aú*0�=��G, 

�1�A\9$ëH��G,=dÄ�t*0�#-���{5

af¯�Oû&�d,\¯�tG,îTZÝ´9â9fÚ-&Aú

9$L�.e*/øÄô|*0G,W 

�2���{5af9$��G,àþ&½�TÝAúÂ`9$

ìV=¯�TÝ*¬{TÝ|&½�oQ\Aúßd9$L÷�=o

Q²üG,|W 

�3���{5DEAúº`���G,&C�9$_°ðÆ¼

2=_°G,���[#4`&A\9$L_°*0W 

3.~���G,tvwou 

�1���{5PQÒØrsoQ*z\$�*H\$�*�;

m0²Ë|\,&üåN(4Z*1�±²*�±t÷¥|~�G,&

ùÉÜF9Aú~���NOW 

�2�459$��ñåÖ¡Stvwou&2�9$����

vwou&½�d�õØ1ZÝ÷¿CV*2�z!�ýt3z�ý*

�b9$L²{45|W 

�Y�F9G,��=÷" 

1.F9G,��2��Y� 

F9G,��õö�Y=÷"&ÿdÔ?��G<A+rsm0*

Ç5rsop&÷�ÄÉÜAúäå*ä*0*ä=E=Í����

G,W'~X&Ù·+F9oQH.åDEtF9�Îg�8Âí$

�6=���&ÉÜ=F9��ìV7458&õörs�Ç�­}
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'~X&F9^q'{rs���CXd=,-&å½½Ù$97ì

C&Ùô$u7)ìCPQZÝF9��eËW 

2.F9G,��õöÈ��*vw� 

F9G,��=A�^EF{L÷{_9s�=«¬&J�g�

UV¥¦Ùåñ÷¥[#�=&øt7�&eËb@F9=2NA�&

÷{G,Åþâw7KÈ��©$W ñ7}¾��{5Aú=F9

G,��[#õöØè��\*vw�\=÷�W 

Ô9$L��¨÷ÀÁF9oQùS&9$L÷o3&�%ÛÃ

F9�&Ó�r9&öjÈ��÷�­Ùo^_iÔ3&÷oL�X

Io&ììCÌÛIoåtôÓ¬wå&å½X�¥�:�&¶�<

{;&÷oL=Øè��Ö¼\W 

3.F9G,���j=E� 

F9G,��==E�CVH@Ù>{~X# 

'^��F9G,��=¥�&2I�ÉÜ=F9A�tF9o

p&�QÌ�?ïÍ&�·ÙoJ=E=~��ÕVâwvDÇÚW 

¨^F9G,��=��&'ôÔ'9$Lù¿&ÓUíÉIB

PÞïÎá&ÙUV�¿C�ßF9¥[&�Xåj�=E�&ô9

$_°d?X�Q��QWò×&·+'9$L��÷¥�â¼do

ß&ñ7�¡A|��ÜÔ&�é"z!%ZÝå²�÷¥W�ò&

ÙÍ±*��{5}{£XìC�j��=E&���Q¸%/_W 

	 ×
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!"#2022 $ 3 % 23 �&'+F9�� 50 L��kKVé�

F9��s�×W'+F9�� 50 L������*�<=ño°

Å¾�>*'+Ò�>?@AB�'+F9�� 50 L��CõÈ)

¶�¡¢Ô,D=~µ)È+F9�HI'Y{N�=Õå*÷¥�

w»ÎgÛÃ|~X��aYxª=ßtc�&Ô»ÙÝïtá~�

ÁÂ�=¼&bTZÝEî=b�tÈ¦W@�÷²�F&ÔG"ÖW 
!

^_Y`&a(9)bcd+,ef! 

 

 

'*È+V'N�F9���xª=> 

È+V'N�F9�~3 1935 $=1rsopÍ@î2&E#

 
!"�� ª«¬¬­. d&®¯°±²1 ³2´µ¶·¸¹º»¼½=¾�¿BÀA)ÁÂEF

ÃL3ÄÅÆÇGSÈÉÊÇGËÌ3¶ÍÎÏÐ(ÑA)ÈÒ;ÓÔ|ÕÖ=»4×"Ø

ÙÚ�¿d&®¯ ­. B×ÛD¨3Üx¤¥3Ý�ÞßÍ�¿d&®¯ ­. B×Ûàá=H
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ù9$*HI»þpoQ�Old Age,Survivors,and Disability Insurance&

OASDI�&ôA=^ù{LAú~~�=F9oplëW<ù'x5

.�=°(F9�.<&�� OASDIÙÈ+"�ù°Ü=ÍwO,&

�òxyyrÄÅaYlT!Z.<noÂ=A\&��xª=¼2

ewq�ùZÂW 

ÙÕåJ&6¿�6�¥¿�{L/EG6�;¥�õ= 6.2%Õ

å&<Õå~�~\å�Å���2022$ù 14.7�È$/$­2021$

ù 13.7�È$/$­×���¢�$E+ë6;¥à�¬÷�&îø�

�¿C^EF�°(F9�go~�i=.<wIW6¿ÕåG¥d

<ù��Ùz\pÄ�(/N&6�ÕåG¥�{LpÄ��/²"&

åæç{�"�7�é=�~W 

È++g�,û�Internal Revenue Service&IRS�Ùå�"ÕJ

µ3ÄÅrsop¤Ô@�@(=ãµÓvØuN(í�IJ6�&

ýK»��Õå¥�4Á=G¥ÄÅêë÷¿+Ã=ãµoÚÇÚW

Ù@�@(.�&Ô�=ãµ"� É=°(F9�4ÁG¥&ô[

v�<+gpö&�ò÷¥�w�z\*6�=c²¥�0Ä�£2W 

ÎgÛÃ7&�X6�IJ3�$=��Ø�Adjusted Gross 

Income�*é�÷¥�w�Nontaxable Interest�� 50%°(F9�=

�t�Combined Income��Åxªew=�ØM&ì�$6�ÛÃ=

°(F9�ìC�'w½SDØ��Ø&��¢ã�=6��ØÚÕ

DÝï{LpÄ�Wò×�XIJL�ÌÉ�Ùd°(F9�Îgb

Ýé�=ø&ì?ìCÕDø']={LpÄ�W 
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[ 1 â¿1¸^ãd&®ä�Jaåæ 

 

¨*È+H\F9���xª=> 

H\F9�¼�3°(F9�ÙÈ+=/]ýKäùL³&1875

$ÿÄ°Å120È+V'{¦6¿Aú=F9�²Ë&1880 $M

Ì=NtOPOQL°Å*406¿�6�Ý`Õå=·¥{.WÔ

H\F9��= 401�K�ùS&<ù�Ý12=F9�²Ë&È+

xyÞÃ0ö�RS=��NâxªéQ6¿t6���ô'W 

ÙÕåJ&401�K�²ËZÂ�.6¿»6�=Õå��&ew

6�E$Õå 2022$åÄ�Å 20500È$/$�2021$��ù 18000

È$�&¶6¿�6�$Õå`² 2022$åÄ�Å 61000È$�2021

$��ù 53000È$�%×6�E$;¥�õ'�[ÚW 

Ù÷¥±²òó&6¿�6�Õå=÷¥�wG¥d¶��:&

6�Ùò�K�X�\%Ø\�Ãö12H\F9�²Ë=6¿7&

dCy²Ë�=¥�Øu�VYN��IRAs�­�ÙX�Tª÷ü«

¬��ÊË*¡S*ê�|�7&d÷F9�²Ë¥�Íðñö¨½
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¾&<ö~\õ<�?¾�CVW 

ZØÎgÛÃ�¸3&'ô«¬�&Õå�÷¥�¸¶��:=

¥�Ù`�²Z3&ìEõÕD{�W 

î±È+¨YN��ÌZÂ�.ðÛF9�=7KtUZ&<x

yEF� DC%F9�²Ë¥�P#´µ=÷�&ù~�fop¥�

ÿ<iÂ»:é6�V�&ew#�1��X6�ÙÍw~¯ÛÃ$:

�59.5��(ÛÃ¨YN�F9�&ìfìCª¼ÕD{�×&?s

"4" 10%=WX��Â­�2��)\¼2='¨N�F9�6ìÙ

K²IJ3ÛÃ&:é�H\F9�~¯ÛÃ$:�°(F9�ä5

(&-�=gFÛÃ;¥�H\F9�&FÕD°(F9�i@ý­

IRAs ÎgÛÃìå�)\êT=�.­�3�6�d�¦7�'Z�

%¥¡ZÛÃ&<(ÖsX�ä\=�ÂW 

Y*È+VYN�F9���xª=> 

ÙÕåòó&È+VYN�Õå��~\åÄ�Å 6000È$/$&

< 50�»Ô�={L"ùúÙò~��ÇÕ 1000È$WÈ+xyù

op.<°ë�&�åPQ{L°ö¨YN��:aY&��4V¨

N�={LÙ IRAsÕåòóÐÄ�:=Mösä\­d3Ì�4V

¨N�¶À>�Ølë={L&'ô«¬�&6dÙ���¶� IRAs

Õå�:W 

÷¥òó&q$ 4 %È++g�,ûs���'$<{L}{

IRAs 1�¥�=`²õ&�X�õÙ����&ì÷¥�wd¶�

�:­�X�õ\3��&ìsC�õÕåG¥»ô�wI£í{L&
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�wG¥ì""�¥�0Ä�WF9�÷¥±²{5Ä¼sKÐ{L

C"I£=¥�ØØ'ô�÷¥1�&ÔoJ÷¥±²¤w�&<×

1�å¶�Àh��aYW 

ÎgÛÃòó&'ô«¬�&fÙÕåòó�""�=¥�ås

"¨Z²"×&Õå�÷¥òó"�:=¥�ò76ìª¼ÕD{�W 

÷¿á&?V¨N�Øu É= IRAs1��Roll-over IRAs�¡

:wyH\F9�²ËÙ}�¸ûü=�axª&×1��{L�¿

12=} IRAs1�Yò�2ÿ,&&åF7Wñ7{LP�?V¨

N�Øu� IRAs=¡{1��Kq¼&�2W 
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!"#F9����ñZ[A^'+F9�� 50 L����%

���)F9��Û¢=¼2,-/X=¯c\9&öÙ¥¶��*

D�,-*:/¦`*YÞ46*!ZßàW��·U7k0¦]u

^*w_*`?`;=1DEVYN�{LF9�=/]QR�2N

C¼@&Ô»¦�âa�;=1Îg�T��G�=ÇtÉÜF9o

Q.<af��@Wbq�g÷�[A÷FW 
!

ghi %&jklmnopq9)b?DEr
s2tuFG!$

 
]u^#'+F9�� 50L��÷c��*de~�±²ö�°Å

¾�U² 

 
!"#$%��L×zçè,-.-- 0 O � ³é3456êëìSíîSïÅ=íîSïÅ»

4��6ðñ�®KL¨òóô=H
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2021 $ 12 % 17 �&')EXðfÚÛÚ�sV¨©YZs[

�[ÄÅ123YÞ{LF9�/]=>?@&7ajVYN�{L

F9�ZØE6=/]òóW×xªBôC{LF9�=jC�A+

�(pÌö=\<WVYN�{LF9�.<=12&å½^51¡

£Z*¡N�F9oQHI=2N«¬&q^DEb@(ñ�¸=ö

iL9�'W 

'*/]VYN�{LF9�=A=#ã�{LÈ�¥�=öi

ÇÚ´µ 

�'�+�F9�ÎáÇÚ´µ 

1991$&+,-NO123z\H;F9oQ.<ÚÛ=¥w@W

úZAB#gíî12m~�F9oQ�z\��F9oQtH;{

L���F9oQ¼4`i=YN�F9oQHIWUÅY©$=W

ï&·+12mpq�~k�=rsopHIW�� 2021 $�&·

+~�F9oQno 10.3 �LW� &?YN�F9�45~X¥

¦&@ÙV'N�~�F9oQ'N��=,-­?~��"~XÉ

ù&�(Y{N�F9~�6¤Ìb@È�¥�=öiP#W 

1.V'N�~�F9oQWA(·+V'N�~�F9oQ·¥

´µÔ@�@(.ù¿&¿Ca�^?«ÄÅ�Ø=8ÒØu/hm

¥&ic&b@$uL÷9$L=8Òf÷(V&¶å�÷¥�Qt

Îá�Q=æçW 

� &@�@(.ù¿=´µ£Íb@1�.±²W}Ñ=~�

F9oQ~�4Á@*Ù}Ñ]{xL�&2020 $�#²4Á 5.81
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��&÷¥~µùTÝ@¾têë+Ã&$�wÂÙ 2%��W2016

$+,-NO1~�F9oQ~�±²KÍ@&Ñ]xyC}ád÷

¥=F9~�gñ�Ñ]rsopL�&¶'Ú�íE+ro²¸s

ZÝÎáf÷¥WA(E+pöÑ`6�:Þ~�F9oQÚ�÷¥&

ë6$f÷¥�wÂ 6.89%&�1ÿ,�õ�Å��W��V'N�

F9��íîÞ�Îáf÷¥±²´µ&<s?b@~�£X=÷H

÷¥&£Í°¤åñ$:óIJL�=�Q�w÷"WV'N�=~

�±²�_�ä¾Ï3Ø&Õå�ÛÃ=àÞ�±²W<ÙA(Le

9:f=�&ä�&�N�ï�&Z[&£Íã�~�=öiP#&

b_��åë3È�¥�W 

2.V¨N�z\�H\�$�W2004$yPÞtrsopG/O

01z\$�ÁÝKÍ@&�ìj·+V¨N�Îáfÿ,ªµ:hW

Ùò3=©Á$'&·+z\�H\�$�ÎáÃÄ0��/]&�

e´�Å>��&<�HnoX¡©¥ö�W�� 2021 $VYi<

Ä&z\�H\�$��4�L�Ù 0.7���&��Le½Ssö

5%& ¶½no0G¥÷wLëW 

?.<î²�Ã&V¨N�z\�H\�$�~�)�Ub@1

�.±²&<¡�Ôã��{L_9s�*H\÷"Ô»�QÈå¼

2Ý=È�¥�Wô¿Cy�^·+$�.<¤Ìb@{L7�vW

�ò&@Ù6¿8I7�=,-W6¿Ùd÷¥±²L*÷¥[#7

�7&y�ë�åñLë=0wt÷"W~i4X^ñ'z\'pö

���Q�w÷"&÷�§IJL�=oß7�&¶6¿ùe:÷¥
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�Q&÷¥�Âä4oß&£Íb@�G¥�;=È�÷¥A�W 

3.VYN�{LF9�W¼½3V'*V¨N�&VYN�{L

F9�Ù.<î²�Ã)!djk�*È��tØ&�Y�÷�#V

YN�={LF9�1�^l'¶jk=W1�'P#=F9��"

^JEgë3÷¥Ö={L_9s�¼÷(V¥�&ñ7¹G¥¥�

ÙÕåòó¶�0��aYW�ò&'ôCjk�IJ3�dÔÛÃ&

^Mª>O�=È�¥�Wª^�ùVYN��_ù{L÷¥Ö=_

9s�¼÷(V&÷¥ÖdVYN�¥�=÷¥ÿ<õöJE={L

÷¥7�v&ÄÅ7�Ø&�r�Q�w÷"=[#&ZÝÈ�÷¥

P#&�b{LF9��"&�uxy�z\d{L=F9©ÛW 

ìCàB#VYN�=bÒmî�å²§W2018$ 5%&'+T

oÍs/O1{L��m:%Î\F9oQ\,±²�ÝKÍ@&¡

*0·+VYN�F9�Á��nW� &�� 2020 $�&oå�

Ø½ 4.26�$&�oL� 4.88�L&Á�iX±5L>&�V'*

V¨N�e´± y�Wô'&'{jCy�^�:F9oQ��ù

È��[#&<¡Ìb@{L1�.¥�±²&�4L���Ãö{

L÷¥7�vW 

�¨�È+{LF9�/]´µBC 

¼½3·+&È+F9�Îá�¥�ÎáUý0äÈ�=/]ý

þ&ôUÓÚÄBCWÈ+µöpq�e´~k�={LF9��"W

�� 2020$�&È+{LF9��"ù 34.9��È$&E�ñ�È

+ GDP�20.9��È$�&¶^È+°(F9��"�2.8��È$�
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= 12²Ô�W 

?45Éù&È+F9�qdÔ¥ùYN�=HIWô'&V'

N�8X°(F9�&V¨*YN�8XÏLF9�W 

È+{LF9�=e´�òk�&¥¦ô¿Cy�# 

1.1�.´µb@È�¥�=opW'~X&Ù{L1�.´µ

�&F9��r=àÞ�^qr=WÛÃ7KqwÙIJ3&¹)4

-B'{yÈ=�0s�WòÈ�¥�=qwWÄ÷¥ÖdÔÃÄ`

²=Îáë6�wÂ&ÐÄÙ�0ic�=`��wW}'~X&~

31�=��aYxª!Z0{L=È�÷¥W§¹{pÆ=/]b

ïJ!#��aYxª^YÞF9�²Ë/]=2N�¼W�Ø9\

=L¦3{LpÄ�=aY&�4=PQ�s9\�<qsö�õ&

��£�.:��&éQ�t°ë�=°¤&WÄ{L=Õå>ÝA

\&? !�0È�¥�=P#W 

2.¡$=�¿÷¥7�vé/{LF9�ìVWÈ+{LF9�

Îá=bïX!#1�.´µ�pÔ"Ld&å½�ùôöÿ<s!*

�<t°*Í±ZÂ|aä&?�ùôäö03\÷¥ÖZÝ�¥�

¿=÷¥7�W401�k�²Ë*³¶ IRA ²Ëtuv IRA ²Ë=·

¥´µ6ùJE~�P#.&{LµöIJ1�=EGvw&F9�

�ØÃ¥3~i{LIJ1�=~�P#õWèé BrightScope» ICI

=¬�&2016$�% 401(k)²Ëë6Aú0 27»÷¥7�&ô'À
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