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养老金融 50人论坛简介 
 

养老金融 50人论坛(CAFF50)由董克用教授联合华夏新供给

经济学研究院等多家机构共同发起，于 2015 年 12 月 9 日正

式成立。论坛成员由政界、学界和业界具有深厚学术功底和重要

社会影响力的人士组成。论坛主要关注养老金金融、养老服务金

融和养老产业金融三部分内容，致力于成为养老金融领域的高端

专业智库，旨在为政策制定提供智力支持，为行业发展搭建交流

平台，向媒体大众传播专业知识。随着对养老金融研究的深入，

为了促进产业落地，贵州国康养老金融研究院于 2021年 1月 29

日在北京宣布成立，致力于将自身建设成为一流、综合、专业的

养老金融智库。 
 

论坛学术顾问： 

潘功胜  王忠民  胡晓义  宋晓梧 
 

论坛秘书长： 

董克用 
 

常务副秘书长： 

张  栋  施文凯 
 

副秘书长： 

孙  博  王赓宇 
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《养老金融评论》简介 

 

《养老金融评论》是养老金融 50 人论坛月度官方刊物，秉

承“专业性、前瞻性、国际性”的学术理念，以“为政策制定提供

智力支持，为行业发展搭建交流平台，向媒体大众传播专业知识”

为宗旨，重点反映论坛成员的学术成果与观点；跟踪国际理论前

沿与实践动态；探讨中国养老金融改革与发展，促进养老金融领

域交流与融合。我们诚挚欢迎业界、学界的专家踊跃撰稿，为我

国养老金融发展贡献智慧。 

 

《养老金融评论》编委会 
 

主编： 

董克用  姚余栋 
 

执行主编： 

张  栋  孙  博 
 

编辑组成员： 

施文凯  于东浩  陈  瑶  刘佳星 
 
____________________________________________ 
来稿、订阅及索要过刊等事宜，请发邮件至编辑部工作邮箱 

caff50review@caff50.net 进行联系。 
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%&'Ýï;<4b0ã��)Ù÷Sª%&'MI$gÒ,%&t

'eØ.r_nåÁ¬6>ªq@ìq4íx'(WO&îÄ4è¡$

òÍ!©)Á¿¹º��[AØôõt'îÄ¹º�yzÑG��

�Ä4Kèî/���1prí3·Än$Ü¼®ú)ÑS·%ï8

&�·ôõ4 

þ%&É@$��òÍ�)%&'Gt�[·�V$K0ð"Ø

��Ë+$Ü¼T03fú¨T±y·ñ�$òó8�$Ì�3V$

`_Íí�·ýþÉ4ý+j �1$\])!�1pr·ôw�$

Ñv¨4Ü¼;��)%&'mn·î<Tx��4 
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CDE$FGH!IJKLM+,NOPQ! 

 

¥¦§À%&'( 50 )*+¡�¢�qBCD'EFGHIJ£¤F 

 

ýq�ú;�·%&A�hI�D' 

%&'·bScA�DÍõÉZ$±¼Ü¼3±,`a8Qö�

ú;�·í�¤b4¼F;WÖ$F;%&'�A;<÷�$t'£

_ú 36.6JaFc$0F; GDP· 1.4ø4|5$F;êGª6,

Ö·bSc%&¨vA�4aýScÕù�¨D'mOASDInË¨Z

�Ä$;ñÌ 96%·�Î)ú$KD'£;<NG 2.9JaFc$O

%&'£;<· 7.7%ÑadScAh��$£;<W 20JaFc$

OF;%&'£;<· 54.6%$;ñÌ 58%·�Í$áûü²§0

401mknrCÑabSc·;<uvÌ 13JaFc$;ñ 37%·�

 
①!"#$%&'()* +, -./ 0,01 234567AB? 
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Í$@ú²§0 IRAs8��!'475Ü¼e¼@Ê$F;·bS

cA�;<÷�$ª6,Ö$;ñz�S4 

I�D'Sý7hF;%&'Ýï$0F;adSc8abSc

·@ústþÿ4Ø 401mknh IRAs�$I�D';<,/W 4J

aFc8 5JaFc$Ot,/0 61.7%q43.6%4F;I�D'8

%&'Ýïíq¢�$ýyz$F;G 50%¼,%&'tY0I�D

'ØEF$�ýyz$F;I�D'tYG 46%É&%&'Ýï!"4 

F;I�D'�TGý�.�$#�üD'Ø%&'Ýï�O�

@µÞÈ4401mknh IRAsstÍI�D'·tY�$#�üD'

;<,/G 2.33JaFc8 2.76JaFc$,/Ot 58%8 55%4 

F;%&'Ýï��Wûü·±oD'YZ0%º#�D'8

%ºuvD'$á�%º#�D'·;<[rW 1.5JaFc$%º

uvD'·;<[rW 0.32JaFc4ij%ºuvD'$XÑ%$

K%º#�D'��ÑW&Ã$£}ØÍ%º#�D'·stÑ�°

'$îÑG1Í(7stfgmmmQDIAn�R�Ä4 

dqI�D'"#Ü;%&'Ýï 

mýnÜ;Sª6SSc%&¨vA�D�no 

%&$Ü;%&#¤*+o¢ÌbSc%&¨vA�$K)"Ê

ÌXýS*�g·.å4aýSc;ñ·)8�S$uvÌ 10a)$

O GDP·tÖW 8.6%ÑadSc;ñÌ�+ 7000J)$O GDP·

tÖW 3.9%ÑabSc,��Ë+$;<�J4 

75Ü¼e¼@Ê$Ü;%&¨vA�hF;x�ú;�ít$
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TGS-·����4Ø;<,$Ü;%&¨v;<J$b�Sc[

rk= GDP· 13%$�F;0 GDP· 140%4Ø�n,$Ü;aý

Sc·;<ff�ÍadqbSc$adqbSc·;ñ¬t�E4

Ï³O[Ü;adqbSc·;ñz0ý�:ì¡�·3V$Ü;%

&¨vA�opT0��ÿf4 

Âþ%&A�op,@$Ü¼h�ú;�T0Gýr��4Kî

k$òÜ;·%&3VvÍ.U4�;îG&/·.Ë$tÏ�;·

^ò¬ff[ÍF;$TG0ª·tÖîR[4 

mdnI�D'"#Ü;%&ýqdSc 

FG 2022!1$I�D'IJEF·aýqdScÇ�%&'

;<uvÌ 4Jac$�qÇ�%&'�2I�D'IJstEF·

;<Ot+ 50%$�¨D'�2I�D'stEF·;<Otú 70%4

±¼$I�D'#¤ØÜ;aýqdSc%&¨vA�·op��R

Ì@\3·�Ä4 

mbnI�D'Ø�)%&'�#�·7h 

Ü;abSc�)%&'��Ë+$I�D'õö7h4FG

2022!1$ÛÝï{G 54�D'IJ${�3Ì 219N%&%ºD

'$[r;<uvÌ 880ac)·44Qk�)%&'D'YZ5»

·{r 137N$2022!1$�)%&'D'mYª_ntY;<W

20a$;<Tt�J$ØèyzG6�·���\4 

mÓnI�D'"#%&'Ýï·*.Õ´ 

I�D'"#%&'ÝïGýé*.·Õ´$@úA"ØÀaý$
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I�D'IJØ 25!·õ`W$7G¶�·st89qÕ:·s=

�\h;Ê·st�<Ñad$GSc+qºw+q=Ö+·YZA

�h®¯·YZPóÑab$Ø�;�tE3��$òI�D'·>

Et�?@$t�ºw+$e¼h;ççA4±¼$BC�D$I�

D'ü¢W%&'Ýï,·@\34 

mÓnòI�D'7h%&'Ýï·�1oU 

aý$4ý+Õ+�)%&'mnpr4ýyz$O[ÔÕ\n$

%&Ü;�)%&'mn·ÔÕ�1\n�J4hF;ít$F;·

ÔÕ�1G±o»Û$,/3ÄÍ�)±äÔ8t�1äÔ$á�t

�1äÔ·ÝlOR�ýÒ,47ÍÜ;PGt�1äÔ$±¼ÔÕ

\nffJÍF;4�ýyz$£��1;ñz$%&�)%&';

ñzt�J4./0òÍE�Q[A$kcúGÔÕ�1$Te¼ô

õEÄ­_°Ç·»Û$WE�Q[AOPý���mn$è01;

1··�F4 

ad$£��)%&'·stº·$º"Sc+tY­�4%&

Øà3Uw$�)%&'D'YZ%& FOF$̂ Ée¼4ý+¢ÑS

â[�ù·që�[;dî·ÕÈD'YZ�Q4É$¼5£��)

%&'·stäk4 

ab$£�%&'�2stEF)äk4�>!É$I�D'�

�;GH4$K%&\*0!'D'T0�¨D'·�2stEF)

�R�$NG�>�$IJøÙEF)·fK4 

aÓ$��sLM½¸�$st¿LN¿T0R®ú)·4  
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RST$:UVW=X YV!Z[\ IJ]^
_`abc:;! 

 
«-.À��%&¨v©ªGHIJ£¤F 

 

ÁÂ·²LO$ÇÈ´µqijÀ 

WPv$ß�%&'( 50 )*+·QR$�©GS8��TU

[\`ÎabSc3def·VV4_W$Ü@úþb�yz,èò

Í4ý+_\abSc[Èh��·Xô4 

ýq4ý+F�mnåð$YT)·��¢ó��� 

mýnk~Â4)··âZ0�)%&'��·��%º 

�)%&'mnA")·�$0"#·X¨«qº"{|¯[·
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�úýæ$mn;r±G7�D�%&¨v·�Î¿�e¼7��)

%&'4}5$%&'(mnØ�#Ù�vk�$$ Ú\YT)·

�$º"56�$�]!��^_8�/-�4|5$he�;ñÑ

S%º²[$�¼%&®ûW¡�$¼%&�¯·¨_Â_W%º$

W²IOP8[áuvDv8��%º·��+%&'("#yó4 

mdn¶�+qÝï+ë`0�)%&'ë3·¡�Dü 

í�ÍaýqadSc$abSc�)%&'�Ö×·.å0ê

G��+.å$�ñóô84·�1Õ6$�WÇ�)¼7hmn·

�úaw4K�)%&'·�f��$k3N0bÂcd�1ST$

�0®úefÝïë3;g$�v[Èh�)%&'YZ8"#Pó$

g7¨)\]ßé!%&�¯Â�·h1-3$83��st·ij

<Û$þ�4ý+��qèk8MÂÑS·G-®û4 

dq¼)·W��$lr�)%&'("#®û 

Ñ�)�ÒIÙmn8�$�)%&'7�)8þ 2022 !Z·

1954J)$Â�G 2023! 2"· 2817J)4FG 3" 24#$�)

%&'YZ�3Ì^òYZ 465s$̈ vYZ 25s$F�YZ 21s$

D'YZ 143s4'(mn®ú�+þz{²IÙp�)%&'MI$

äI¨¯²I��o244&$�)%&'·eTx���z0}P

®kp­·qr4 

mýnYZ·uv���\hdî��®û2Øýr�� 

z{�)7h�)%&'mn���o2·¡�$0YZ�ös

_�)ú¢F�·st��%º$�q¨¯tò��Î,·íò��4
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�)%&'YZ�A)"dî�q���8���·.å$K0Ýï

1¬��W3qýÄuvFùu�qÕÈtYPókyxe�µeY

Zst��kúv�4iáè±!t�ÝïwÎxy·z{W$st

mn®ú4ý+|Ù}�qÂ$~�$Tx`Î�)%&'YZáä

t|�'(YZÑÕ:·��st��4 

mdnYZ·S��ú�\h¶�st®û2Øýr�� 

�)%&'mn�ôÌ�)&@·stfg#$hE4&�)%

&'YZ8o�q8h#�®¯$K0�)²I�úYZ·þÿ�^

�,·��$ØYZ·ºçstfg�î2ØýéÄ�4Ø#¤ÙI

·±�SJ·)[�$ºç9:·)8kyb,Îý$ºç>?YZ

·)8Ñ�4zòÛÝï 600ÜsYZÏ³)Ê[8·stfg$ò

Í�)st¿��0ý�kJ·ôb4|5$)¼ý�ö�ÍØÙI

p3·CË,>?YZ$K0éHÍ[�þÿ·o÷qYZ�¾·ò

çxÇo"º}�$��p3²�þÿefg·YZo�8OPYZ

·mníòGH4}ÛÏ³OP¶�·��Û"#$¢W&��st

·!38_a$à_EFv�)%&'·��tY$èî0'(mn

z0�ú·�V4 

mbn"#·XZ¦Ù�\hÌ["#®û2Øýr�� 

�)%&'0DÍ�)ÛX�}�%&®û·Tx"#$¥Ìt

'EF·®û¦$T/Ù�Êî<EFq%&"#xý��¦Ù®û4

�)%&'��Ì&!XºX»þ¼µÉg·3V$�°'qGÈh

·<%"#=0&!XºX)!¼µÞg·��$è�òmnOPý
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sÛÌ[%&'("#·�\OÊÌÑ[úû4%&<%"#·[E

�Ýï±ö,+TRÖ×$�^»¢h%&�:®ûí83·ÛX�

}�X%&'(+<%g·"#<Û4 

bq$Õ´qO�\$_\�)%&'[Èh�� 

Ü¼Ø_\�)%&[Èh��yzOÊÌýéoU$klSc

+·�)%&'("#®û$Ç�'(mn�ØTx��stqYZq

"#x¶��\op$��%&¨v3�$�V4ý+�R3�Õ´$

�+"#åð$�º`Î�)%&'[Èh��4 

mýn®¯YZPó$YTâ[��%&®û 

�)%&'YZ·prÚ\úâ[%&D�$Øst=��yz

¨Tdî$|5'(mn®ú®¯YZ�ü$¼ãySc+·®û$

±,]!mn·56�8��·eTx�4tÏ$e¼I�E�Q)

[OPíòbÂqK��dî·(7stYZ$IG��+®ûq<

ÏS¡s!:Ä·)[OPrm+·sto[·"#4 

þ¨v�É@$�)%&'¨vYZêx¨¯��$qê���

��8���F�¡x:st��$e¼±,�RX¨Z+¨«g·

Ð�Õ´$h%&®û·[nR[44j$7Í¨vYZ·¶���

$$Ï³�vYZèMpr8­�"#$s_�)st¿Ñ�°1Þ

fg!ãÏ·¨vYZî0%&�®��·ÄV4|5$|})¼%

&'(Ï�k~Â$$Ø��%&'(´ îe}Ûüo[�¨vt

EYZx�W�)õ`%&�¯·fg4 

mdn¡ºs=�\$W²Ièk��^_ij 
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¨v�êxEF¨vt'8%&'x��t'·�v¤b$�q

Ú\��²I·X�}�quvh��®û·¸¹4Ñ�>Emn·

8�$vÞ�!¨vt'st�!bº"Ì]��$�qwÎ¢nf

JÍáð·mnst¿$!b�#��¬ú!Ì 5.28%4^É$¨v

�e¼�RØ��t'EFyz·Õ´$Ø�)%&'YZpr8s

t1£yzOP_\$�RtYèp�\$ü�)%&'YZt'{

Iâ[;�r£µI·ÕÈtY$TxO]YZ��¬4 

|5$�R¨v�"#adSc¤bÕ´$}Ûü!'é2<Û

hm!�)%&'´ $±,�R!'EFmn±êx·��tY­

�8tò��st�\$ëÄStYqS1£qS¸êÉãyk|²

I·tY­�®û$ÑvÞs_st¿fg8­�)%&st®û8

uvKé�\·�)%&'YZ4 

mbnno"#XZ$W²IOPýsÛÌ["# 

¨v�ØOP<%Â_"#yzêxäW*¤·Õ´$½!É$

Ç�¨v¥8O&]^Ìî<EFq%&�ßx´ $æ�Ì%&'

(Y�¦·,WÌ4^É$ýyz$e¼ìçØ&`·�)%&'Y

Z�§�î<EF8%&�ßQ0·Â_"#$o÷%&�¯·S¡

XZÑ�ýyz$îe¼hp3qD'xkêx&`<%tÉ·mn

Ù�[�$Wá�)%&'²IOPí3·Â_"#$º"tÉq°$

{è{¨4 

mÓn���®]æ$W²IækÛUk"#Ab 

±,3Ä'(�®aw$G-O]�)%&'EF8"#vk�
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�ú²I·-¬$º"©�`�q©�²"q©�s!$W²IOP

Ú5ïª·Ab8��+·rm"#4Te¼ëÄ�8�q)¸©�

x®R$Â$st=>quv«w8ë`EF¸�-�$ækÑ�A

�+q�¾+q©�+·stAb4 

�)%&'mnÿÎ¼É$p3q¨vqD'qF�x'(mn

�Ø�Ã]^$�;¬¨0�Wý�Ì[¨v'(¥8$½!ÉTx

noÛyÈqÛï{qÛ¦�·X¨v+î<+%&g·XZ­4��

%&�W�;¬¨®W·%&'(mn$Tx}Û¼%&'EFW�

Q�$ækå¦Òà|·"#<Û4%&$¬¨¥8#¤`ÊÌ�)

%&'¨vYZ$�q]^ÌX¬¨�¯g8qÕ°±?x<%tÉ4

��%&=Tx��s=�\op�Õ+Mý²·%&'8²+C

Ë$^É$Ü¼·²Ie¼ØCË,èé!êë!'EFq�)%&

'YZqst./qî<EFq%&"#Øå·ÛUk·"#4 

|}mn³�´Þ`4q'(YZk~®¯q²ID8TxÂ�$

abSc�)%&'�#±ãÌ�µ��4�)%&'·����r

Ì'(mnØ`Î�)%&'���¶¸}�útË$�YT)·�

856�$=®ú±Gmn·ËaÉqí¨4q([��4%&'(

YZ[\]^0ý��v·Ù�$íý^ÉØÜ¼·{|¸\W$ü

/¹"ÊÑS·"#M<Û$TxWº")·òFvXº·Ir!"

\h4 

����� 
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def$gh)*+,!-.ij! 

 
²³MÀ%&'( 50)*+¡�¢�q¬­�®�Q'(¯°=>

±±� 

 

F;�)%&'·�Ò,07I�D'43EF4FG 2021 !

Z$F;�)%&' IRATG 13.9JaFc$O 39.3JaFcº)

%&'tY· 35%4� IRAtY· 45%$Ú 6.2JaFc$stÍ{

|D'4ØF;·%&'MI�$37%·F;�Í7G»o�ü·

IRAmuv 4800JIn$èéMITGuv 13JaFc·ßàD'4

�+ 2730JI�Í7G Roth IRA$TG�+ 1.3JaFc·tY$

�½¾ IRA 7 3660 JI7G$TG�+ 11.8 JaFc4ij IRA

TG�n|}�Í�Q·Â��Â�$K�S7G IRA ·�Í0�
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E�Q¿4 

ýqmnrÈhMI�� 

F;�)%&'mn·7�t@e¼WÜ;OPÿ¨4Ø�Qt

@h!¼t@yz$F;&£¾.½5á�Ì�)%&' 70 ¾¿·

9:!¼Hm$NúG�Î±ä$k*S�!À$�e¼7��)%

&'mn$tÏ=>X·ÁQ'îe¼$è0¾'&L)Ê·��y

z4ØÙIt@h9:t@yz$ÙID�,PGHm$�e¼ÙI$

KÙI�kÏØ}G9:·t@4ðG±�úûÀý0$ 0�)·

�Î±ä$Â*ã�ÎÏ�·²9Ñd0ò�Q·Hm$Gý�WÃ

ÄÅ·�QHm$ÙG»$�Í!�QÙ[$9:t@�ÙÆ½ÍÇ4 

þMI��Ù@$F;�)%&'MIêG9:8äM·Ð��

�4á�$IRA Ü_· 90%��É&À@%&'äM$�NG�+

10%��É&�)ìçò�)%&'MI9:4á�$�)%&'

TEE MIt'@úÉ&ìç9:$��)%&' EET MIt'=@

ú0þÀ@%&'äM�É4 

dqÙIyÛhstfg 

ØF;$±GNäF; IRSÈw·'(mn�GÙ÷�)%&'

MI·t@4èé'(mn7G;Ô^É�·t@¯$Ê)MI2E

)mtrusteen4kE0p3qýÄ[��q^ò8Ësà/q°�q

I�D'IJq)Ì¨vIJ$¼=mÍ)!3mrobo-advisers——

OPstoU·°sn$�e¼ÙI4K0$fgÙImn·5�î

�fgÌstu@$k|'(mn·stFÎ8YZu@0ký¡·4
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F;�PG�Y�;¾ý;r·�)%&'YZ·o[ÏÐ$��'

(mnGt@OPèyz·stº··fgÁo[4tÏ$°�·s

täk�S$ÑIÍOPSÒfgqÑGêë\· IRA$��stq

�ÓqÔ'x�Østäkå4p3·YZ@ú0¼ CDmeäg·

r�2ÂnW@$YZ�W¨v$K^ò¸ê·ij¬üEÍá�f

g4ÏÐG)�ØEFMIyzä!s_$GÕ�fgmÍ)!3$

ð0h[ü·$]!Sofg$NúÖQ�Í�QY(qst%ºx

¹h$ð/&ÎóÊsto[·7ô4 

bq9:ºwh9:yÛ 

Ø9:ºw,$F;�)%&'mn@ú6ò�E�Q¿$YT

XEË+$EÔ×$Eºwg$[�Q)[îe¼7�$K07Ím

nòÍ�Q·Hm$�Í�QMAGImModified Adjusted Gross Incomen

uvýr·ºw$��ÞÌ9:t@45¦$mnT;rØ0ã 50

}¾·�¸�!e¼Ù� 1000 Fc·9:_n4F;�)%&'m

nØ 2023 !·!n9:ºw0 6500 Fc$401mKn·!n9:_

n0 6.6JFc$î�0�$�)%&'·9:_ní4ÍkyK�

!'· 1/10475eÐ$ü�)%&'9:ºwO!R[0kâ[;

ç�Ö·$}Wð@ú0W�E�Q¿ÙA·$úÂ��E�Q¿N

äß8¢�ß450 ¾Ù�9:·;r0���¼�¸·�Ú%&^

ò·m/4 

Ø9:yÛ,$F;�)%&'@úG±o9:yÛ$,/0Ô

&9:mEET <Ûn8ÔL9:mTEE <Ûn4��)�e¼|5
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7G±�*÷·ÐMI$Ú EETMI8 TEEMI$�qe¼,/ò

çadSc· EET MIh TEE MI4±�ÐMIîe¼|59:$

K_núwmØ 6500 FcÎå4F;�)%&'mn·9:ºwÏ

§ 1±¨4Ü¼e¼@!$F;�)%&'MI·!n9:,HO[

ä:ìÄÛ$þ 1500FcË+$O[! 6500FcÄÌü½¿�ÜÀ

·5�4�!ã 50}¾Ù�9:þ 2002!ÙÚºÖ$G_N%�Ì

ý6$þ 500FcO[G 1000Fc4±¼$kú�V�)%&'M

I9:,HO[RS$èî0k�"º·4 
表 1 Maximum IRA Contributions 

Years 年度缴费上限 50+Catch-Up 

1975——1981 1500 
0 

1982——2001 2000 

2002——2004 3000 
500 

2005 4000 

2006——2007 4000 

1000 

2008——2012 5000 

2013——2018 5500 

2019——2022 6000 

2023 6500 

 

Óq�Ô¾ýhäM°1 

Ø�Ôyz$F;adqbScº)%&'Ý3¾ý�)±äÔ

ºw$N0Äu_`rÔ¬8ºwÔ¥há�·�ÔÓlÞÙß64

Ñ�ú·0$F;·jÔmnúûÎÏÂ*jÔ$Nú!�Quv 5

Fc�újÔ$±¼F;jÔ¿Otuv 90%$ßÔ¿Otç½ 80%4
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ßÔe¼ú!±b�Fc$ò�¼É¹0í4eU·4±¼F;·Û

·jÔ�Ômn$4ý+j ÌF;·Ôm$WÔÕOPÌ:ìj�

·ýþDü4 

]}WF;adqbSc%&'·�)±äÔh5��Ôºwj

Û¾ý$º"Ìmn·¾ý�8IC�$îîä%&'adScha

bSce¼\àòç$qÕq�4èoäM·°1��,�ú$ðk

ce¼Øáâqßà·5�$¢t'þÀ@%&'MIäã!�)%

&'MI�$îMIº"&@EFÑîe¼º"ØadScÀ@%&

'8abSc�)%&'·Ô&9:MI8ÔL9:MI�ää47

ÍadSc%&'8abSc%&'MIjÛýýò3$±¼äM:

ì°14 

Óq[@OáhÃÄOá 

WÌ��MIUÎ�8�Í�#åm·3V$Ø�)%&'Oá
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