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中国养老金融 50人论坛简介 
 

中国养老金融 50人论坛(CAFF50)由董克用教授联合华夏新

供给经济学研究院等多家机构共同发起，于 2015 年 12 月 9 

日正式成立。论坛成员由政界、学界和业界具有深厚学术功底和

重要社会影响力的人士组成。论坛主要关注养老金金融、养老服

务金融和养老产业金融三部分内容，致力于成为养老金融领域的

高端专业智库，旨在为政策制定提供智力支持，为行业发展搭建

交流平台，向媒体大众传播专业知识。随着对养老金融研究的深

入，为了促进产业落地，贵州国康养老金融研究院于 2021 年 1

月 29 日在北京宣布成立，致力于将自身建设成为一流、综合、

专业的养老金融智库。 
 

论坛学术顾问： 

潘功胜  王忠民  胡晓义  宋晓梧 
 

论坛秘书长： 

董克用 
 

常务副秘书长： 

张  栋  王  婷 
 

副秘书长： 

孙  博  王赓宇  施文凯  李  洁 
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《养老金融评论》简介 

 

《养老金融评论》是中国养老金融 50人论坛月度官方刊物，

秉承“专业性、前瞻性、国际性”的学术理念，以“为政策制定提供

智力支持，为行业发展搭建交流平台，向媒体大众传播专业知识”

为宗旨，重点反映论坛成员的学术成果与观点；跟踪国际理论前

沿与实践动态；探讨中国养老金融改革与发展，促进养老金融领

域交流与融合。我们诚挚欢迎业界、学界的专家踊跃撰稿，为我

国养老金融发展贡献智慧。 

 

《养老金融评论》编委会 
 

主编： 

董克用  姚余栋 
 

执行主编： 

张  栋  孙  博 
 

编辑组成员： 

施文凯  尤  杨  于东浩 
 
____________________________________________ 
来稿、订阅及索要过刊等事宜，请发邮件至编辑部工作邮箱 

caff50review@caff50.net 进行联系。 
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TU6ñä]¥¦MT ş¡a�56°±ön¢ºy'�¿���

U¸�¡g 56ÐÁ{|´'�QOPQRSu 

56789a�56°±yz'RS°±yf�Æ����¯m
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56u56°±stî56789°±�56789Á9°±�­u

56789°±'�l¡:¼±'¡MN6RS6ÀÄ;56789

:¼±²�)"d{»;�¤°±'E5°±�vopT�¤EsI

ràR��d6�;Uµ|�{|u56789Á9°±'�l¡Á

9±'¡MN6¹@Z�»V6�¤56789Á9°±'̈ 256

789`aE¸b�!EI��`�5�uÁ9±;W¡82`XT

é8kZ¯��»'�Té8kZ¯�¹»'Zë8ÒÓ%&¹»u

El<Yn0`¡sy¤@K�|�;°±'Té{|�¨Åp;°

±u12$:6pç'ú�k�Té{|��|°±u12á¹µ�

o°±;6pt'Té¹@¤5°±'½½¬\�MøLuÑê'°

±�Té8ÒÓ%&¹@'èé�8ÆïiìJKkZ;�C'̀ ¨

aØ�|°±'Â¡Z@¤7¯�['lTéïSJK^1;YZu

g�vE¡¤�d6 K;£�'�¬\�56789;ÍÎL�>

MLuJK9lYZ�'ÑTé{|¯�²³'�Té8Æïi"d

ìJK'Â{|¯�²³;ÐÁë"Ê$ù8 46 æ':8Æïi"

dìJK;ÐÁë"Ê$ù8 30 æéïuE5yz|�¡PQUo

;$:6¢øMT'vKe;78�/³'¼�fu'�mFG/\

789;]�uÑê'E5°±V.¡ËÌR�;'`f¬�IQ'

Â6¡�¤;°±u 

56789;"dst�¡é6ÀÄ:¼"dv«¬'�Ué9

l�Z"d�kZ¯�v¸´&b:¼'ìUT/FE�)�Ä³1

`Ç�:¼'`�K �{|u��'"dvMT6¬|56789
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:¼�)'¬|�MøLuop'6ÀÄ`¨�HA"d'Â¡RS

9l�Z$K;UµHA"dT6ÀÄ"d;Ç�'qÁ9°±:¼

�HA:¼1`¯6ÀÄ"d'Èî6ÀÄ"dp&¸½ß;:¼'

ab56°±±²E`aE:¼º»E"±�^1ef'E¡�¤5

d6 K;Uµ|�¶·u 

56789FH;«¬¡��FHuVqcd;FH'8`aE

'Q�>h2 2018 $;~¡>"K>M�o'TU½ß¢øMTu

S?'8C(;�yï'��§½ß²µ=½1t'UVì�¡Sä

^gB_�uµ��� APP �ì'`X>M�o'½ß��v��

TKeµ1'Êi¡`h© Eabò}ø¼Ec786�V5d_

Ûu�îopTé8�� APP C«N56789E¤Û'^:�Ø

ð78;�e'0¢øÐ�iCuô°pt'áÁf8È�UVì�

¡ghU9':b8¤5áÁf°±�àNµäm�I´!LYZ'

8��$,iU9;ÐÁªîcp�ì'878l�MTuFég�

Xij'8op/�FH;¹ºC'�îf8�� APP ìsb^1

:¼'gkRE¤@29l%&Z(ßij78MTU@A�ÐÁë

© 'Uf¬\78MN56789;¢øLu��'����RS

°±lm56'Â`¡¯mnÜ¾s;9lYZ'EµV¡�ü#¤

¡o� ���'ÃB^l;YZ'k}¡U9YZEWXYZE²

/'î56789°±JKì'k}8p5;<C��'Téo� 

���¸s¡WÃ�Â`Iq'`aEÐÁE�¼'Q���n¡U

2°±;'8°±â�­Á9�:¼;Ì; �̧¡¬­ÍÎLTMø
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L'°±Të6òrE)AZÙc';Tv DCÝ789�Î;òr

`¦¬|^l'¬\yzÍÎ'¬\MTÍ'Ñx789$Irg�

/:¸¼¡ab56K�ÐÁ'56TK�ÐÁ$Ü789lYZ'

òmÐÁ²X'gkR�µ8°±y����U;¶·ï'78+L

<Æ;\x?¸s¡-©9lYZ@ä'YZ,vÐÁÙ¾'V.`

�¿����u 

åê'56789;Uµyz¶·¡oYZEo²³;'op$

Ü9l%&qRSçLÃÄvÐÁë¬|U�;�)�YZ'g�v

E¡yzV.;È¡uj,iU9;�zpt'µ�56789°±

ì'î2,iU9h5s­EftV-E:¼u'#���¡'�R

878^³Ke;°±éqvµoN;'v78¬|�]YZ#�)u 

sE78NOU9�Â¨©;ÕJ 

8C(3c78NOU9�È'U9�Zw[Î"�ijNO&

�U9ENO²XU9f`fµ1RHÔEWVHÔ'Êi¡NO&

�U9':g560`�Tug�v�µgB�1¤l('+µÁ�

¨åZMTEl('1;(11��ÕJ'gBË�;¡PQf�Õ

J¨78NOU9uù(j 1978 $m 2006 $'Ö±�¨� DC w

x'µ56K�{|´':8 401[k]CÏî0`²�'�o$x½

;6K�\²X;³y'Zë$:6z¤{b9\8|éu4m 2006

$'ù(789Ëï>"C+µ�~�wxuFé'g�PQf�8

g(56789;yz/³CN�~�>x'�¨Ð¾�>x'G±

§%&}%n´Õ�gõ'E¤@�½½;«NÐÁ;MøLuF(
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NESTEVø;NO²Xé#ùú;s¢9'�¡�¨�NO&��

NO²X;HÔu 

78NOU9�Kµ 5 5«¬K¡u¤¡¥�'TU¥�JµE

¥�ÐÁE¥�H«us¡¹Ä'éÁY¹Äv«¬'~@½Ü;{

�#2°u8 2018 $Á±�Y�ì'gBq¤$�NO²XU9;

Ì�ây8`m 1%':�!Tf�pm 10%'�à 20%'E�78

NO²Xló­�k²X�!;^(YZu78NOU90`¡v�

±\�!'�ÁY¹ÄJ K;¡²Xây�âyÌ�u�¡´!'

 ¥´!ÐÁ1Y«­;�¨'��1´!ÐÁmé¤@¶yu¼¡

AËL'd�HIÐÁë;$ùEM�Q�E²Xò¿f����#

789;'Q/³us¡@Ð'@�ÐÁTéµª¬­�ø;�Íu 

já¹­»;NO&�U9p+'vSÈ78;78�Å'NO

&�8 2035$E2040$;YZJo'ETg(@qmp;�¤5Ù

Ú\Í�r^�BuN�Çµ78 FOF U9 165 �'¸Ywpm�

1169.91 °iu¥�p+'`}¡NO&�;¡NO²X'gB;Z

Ø;¡�;':¡8��â�µÀ4u 

�E012Nw3x,iU9�Z\]^/:;<=>9!��

\]^/:�3'&{�Z�/:�Ü 

2022 $ 4 % 5 &'C(ÎÏ"�±²Õ®�/�012Nw3

x,iU9�Z\]^/:;<=>'ÕJéÐÁëø!v«¬'p

�)ÁVOPËï/:'p�)[ñ/ô±²�Å'p�)as¹Þ

T(ßÓÔ'��ü²�¼51t'@Yw�]^;1tE/:�Á



                                                   本期重点关注 

37 
 

@;1tEªÍ�,";1tE\«¥�TJ¦;1tugPQTé

��\]^/:�3'8à åZ%&EsQåZf�Eà¬ç�Á

¨E¬­"±ªÍE¼5>h&{�Z�/:�Üu¥�Ö­ÐÁ¡

,iU9\]^/:;«¬KÉ'gBK¬\C¥�Á9�2'à 

¥�ÐÁ*Q'Ø!¥�Ö­ÐÁ'sQ¥ª�Uu,iU9�)5

6789¾µ-û�Å'¤¡öÝ;yzY{ ş¡� �̈� �±�

;°±wx¸�¡�vO~QYZ'ã³bEoYZE�Á°±Úô

±²¹»ER�Y{EÌ�ÍÎ>Mug�PQgBU9�Z¨�g

B;�Å'�)�78U9;^1�)u 

glçE�'DD½ßu 
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��">������S�U��H^4)#

$%��! 

 

kÖ(#C(WX�Zg�ÔÕÕ®E£¤¥ 

 

gÖ;ÇÈÉ�¥EÊËÆ·¥E¦§¨8�E$ä*+# 

½ßìí�u56789FH;cd'½ß����'g��V

¡+�u 

¤EFHcdb��½ß;Ç_'ÃBOP;M�ujé�12

56789�!>;Ä}'mb8-p-o;Ç_'̀ ��ZjÃÄ

1tï[B�1t'E¡¤5çL;OP/:u�X¡8 2021 $'

C(WXg�T���,·ïB�:�¤Û12789��Ir;

�q'12�(â(Ø;OP@c¤�ÇLuEq�q`XjWX�

z'Â¡jU¥¦;½ßÇ_;�z+56789u½ß;Ç_-p

 
!"#$%&'()*+, -. /0123456/)*+789:;<=GH@AB!/

CDEF
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-o'l@Ap­¤9<='FH;cd�lóR2?�øuFH;

cd¡Ç_;�X'�¡é2ê<Éì;�k'v9l�Z/:��

�¤5�;��u 

sEJ`n�9lOP�(âÁVOP�cb?½À4'12¥

�Á9�Å�¶uE5FH;Öw�a'µø29lZÁ@�\]^

/:'uvV¡¤5Uµ'9lOP�UvÁ@u¯�EWX�ÁV

OP��K¥�Á@;Á9pÂ'E¡½ß;Ç_u56789¡J

²�;ÁÂ'¾µ¥�L�¿À4L'Öw¢º½Yw;789ûR

Êv K'�X¡8N�OP4�;D­ï'U�KFH;IJu 

�E56789OPMT>�o':`�;MT>,�$K/r

;�ÅÆc'Â`¡ÃÄ1t'NsB�+fÇ��½OPu{»¤

5Uµª;B�%y'`X¡g�ph';¡"±ph'½ß,��

­6¨;B�%y'2�ïÝ�õy'a��}F¼m;¿öu56

789ia¡¤Û�st;Ù�'̀ ¡n5Ä³Zn5%&Kef�

;(',�{»B�%yu 

WXZ;�Å¡¥�ÁY;±²�¥Q²X;±²'WXZ,d

�/rF�¥;'T'µFvÂµF`vù }¡×üOP;¡ùü

OP'ÐÁ$9Ü;WXá¹­v¤5�IuT7894`1`;Ð

Á>L-p-s;WXYZ;/:'gBK¯mø½1¢uWX�Z

�8¢øGb,·�qWXYZ;�¨'p��¨UAB2°±y'

�RG±;s»fU�'G±;�!�fU\u 

¼E8yza�;È�'ÉÁ%yÊv Ku�î��MTz`
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²�'ì�l��µB�;Uµ'ðS\ª;ÉÁ%y�X Kug

BTéÖw�:K4N�%y;�}'K4N�%y¡�Té~�~

¡'E0`��KLÅÖu×ù/pOPá¹Î-E¡d6µª;>

x'gB¡�TéHIØ�E�>x'8ÜÄ}T~¤~u�î�m

MTÍTgB�Q­^É?½�'ÈØ�E5%y'Tfl�S�?

�;�%u 

sE����¨�¨È56å>°±;ý�;ÍÎLefu56

789;ÍÎLJvQc'¾µoefL',Ë}X2�¤E�sI

r;wx'`f ��¤E�sIr;ef'E¡�X Ku¾sp

t'56°±;��¶Á'g{õq�&��ÖTf�¥'N�h$

12000i;¶ÁTé��RUP¦¤�'ä$E�$E¼$Z¡s$'

«&��-¥-�uµ�60`¡Ê�;��'�µ�6��;À4

L�½'h$�5 12000i�½½ÙãMT¢øLu{»56°±;

N;¡v�k¢ºEk�!'�¥�ÐÁuÂ¥�ÐÁ;Á9pÂ,

�¡¥�;',�TUE�k¢ºEk�!u�o56Á9D­;`

�'�¥��EB0�&'¤568ÙÚ�;$p'�éh$ 12000

i'�&ci��¶Á'TéÍÎ;Æ;\�°±é'Â`¡h$¤

@`f±S 12000iuET½ÅÖ0`RQ'�¿;¸��Áz¡¤

@;':Á98p5��\�°±'1°±Jµ6���½'1ìp

;�!����½uE5,��v¤5HI'q¶Á;��ÖTf�

¥uåê'FHC²µ-©d��Á9¡�Té\�°±u�îTé

\�°±q�½½¬­°±;ªÍu1256pç'̀ }ÐÁ�!È
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\'�îÁ9�N'�!l��u°±C;;,�156op;ÁÎ

µa]L;��'µ¤@;Áz'+f¬­MTë;¢øLu 

789°±;��'¤>h82��;��':g�vJ×Ø6

;¡V8òm¥�\²X;�¬ïÂQR;¥�\�!u8ÃÄOP

C'RSòópoTé+c'�¾;ÁY±²,·;ÐÁ�!¡^Ë

\;'E¡56789J½;��F8u��µ�¨':`K�½V'

Uo¡ÁY±²;�!Í¯G±Ap;\�!u�oF(¹»'85

6ÙÚ;�C'é¸Á 1001F��v�¿����;Áz'Eµl

d�/r�56å>°±;ÍÎLuTUL�Uo;Á9'l,¶°

±;ÍÎz/rmU½'�KÃBFH;È¡'gkR�,�TUu 

`��Z,�`aXb�Ç_'abåZ�Å;Æc'abB�

ÇLu8�p|�ì'WJ½¶·Á@;��',�«Na�Ì�;

ÍÎLu56789¡56`a',�µU½;ÍÎL'éab56

789°±Jµ6ø!;J½Q'JXpm¬­78Z];NOu{

»56789yz;È¡'¡¶MTëf�878;�C5mÈ�7

8;;'f�WJ¤5^ËZ];ÁÎuFé'gkRgBop8Ì

�Lì'd�HImE5È¡'Fµ;Ì�>x�!½´çÖTf�

��E5N;'gB¤@f@m¤5U�;>�'pab56789

�!;J½Qu 

g;/ClmEé'DDu 
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�  �>��r�4)#$%56A��! 

 

ÚÛ#C(789l 506«¬­®EC×(ØÙk¼**¥ 

 

gÖ;ÇÄ¥E¦©ª�$ä'!EåßE£jB# 

2022$ 4% 21&'()*+,-0123456789/:;

<=>¨x1ê/�'­vC(&{opqEoIr78WXst�

Y{/:��Ir78WXKÅ;�ô»'Øð¥¦1¢u88ùQ

`aNc;�Åï'E¤Ëï12C(78WXst¾µé2êx;

<Éug�<V5>hu 

¤E3456789yz;ÓÔ<É 

1.�Ï& 

jg(�Ir78WXstp+'�¤IrUV78WXYwv

6.81°i'�2 65.76%'L8¤Iý½¿ö¸�sIr½�\Z$

 
!"#$%&'()*+, -. /0123456/)*+789:;<=GH@AB!/

CDEF
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9�YZ$9'Ywv 3.541°'�2 34.23%¸Â��IrkZ7

8WX;Yw�µ 4°o'�m 0.01%'�Ir78WXÏ&ì`"

�u56789µ[2¬\��Ir78WX�2'�Q�IrÏ&u 

2.h%y 

Eqcd;FH¾µh%y;ef'«N56MWþ0'OP7

8WÃ;f�²³u�¤Ir;þ0�s�K¡FGEYZE56'

¡îFG®v; �̧sIr�K¡YZ$9�\Z$9'îYZ�5

6Çmþ0¸��Ir¡56789'ënFH;cd'��Iré

56ÐÁ�v�s'¡¤�ý�;56ÐÁ²/>xu 

3.|°± 

å|56789°±'aØì¡ab5678nÁ���;ÐÁ'

V¾µön¢º�ËÌR�;�¡'B²{|ÐÁYZ�ÐÁ�¶u

56°±{»éì'RS6ÀÄ;:¼"d'Téab156°±;

#�º@'��Ð��9lYZ'é#¤ì;WÃ;õ"u 

4.Ð²³ 

56789Ý#h2?¥'12Ü�\ÙUV78WXZëÜ 

[ñUV78WX;FµMW6®'�àvÍÎlZë¬|�d6�

;78"du 

5.Ñ/: 

ø¨ÁVOPf�U�XÑx56789;«­W­u5678

9Té1¯�EÎÏE:�EU9�¢�C¥�;Á@Á9'uå«

N�C¥�ÐÁ;�!'Ð½�ÐÁ;²³'v\46á¬|Uo;
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ÐÁ{|u56789CµFG;IJE��;��uC(;567

89WXyz¡ÃBC((D;'¡FGFHIJ;'56KLMT

;'OPQR�;56789'aØì¡ab�789;cdWXu 

6.¬Ò7 

à7[ñ²/×�'¬\nñ9lÒ7ugB+m'2021$n(

ùaë9lÒ7¹pv 66.81'ùaë1�¡QÐÁ�UV9l6_

¢�È��_'19lÐÁ;�!M�£bd²L��'@AYÁd

²L;ÐÁ�vu�K #9l^_'Ùã9l¤¥/ÁÍ'¬­²

Xá{<_'A,78wxòó'SÈ[ñ&!«¥78�Å'Ø!

nñ�­²/¦¦'·©¬­9l^_Ò7u 

g�v'56789yz;{»vg(�Ir78WXst;Ï

&�QE56;78þ0sQé#ÍÎlZ6ä;78WÃ¬|�y

zIJ'ø¨9lOPab56789;W­«­'134nñ9l

Ò7;¬­µn ½<É':ia�S28���UEMW×Ø�E

Á9RSEOP"±�>h;h§n¨oßÓu 

sE3456789yzh§;ßÓ 

1.«�×�ìS2n©¤IrFH®v'mª�¤Ir^(Í�

2Ùã 

«�×�ì'6BS2n©�¤IrFH®v;78WÃ'56

789��Ir/:�1�¤Ir789^(Í�2YÁ��u��

8/:��Ir;��'��¤Ir^(ÍWJ`ó�¡­R1¢;

¿öu�¤Ir��sIr¡FG;WÃ�YZ;WÃ'�¡¸¤¹
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1nyzEWUVE`a¬\õ";KÅu�sIrE��Ir¡Æ

«¬�½'^(Í�2¬­'�RgB;78YZUNÚôu 

2.���U�K�Q 

8å�5�34ÝkZ78WX~¡C'�Q EET ;34��

wx[`a�ÐÁ;<`��E'Q;<��]'Tf!9L8¢�

�UZ�U`Èu12ã��6ä'{õd��aZë¨ TEE ;w

x[`a;<��'ÐÁ�'Q;<`��]'éûAFH; �Lu 

3.56789MW×Ø��Ns 

Vqcd;FH1`a^l¬c�¶yu56789Kh1\�

�EC���ã��6ä�Fµ;MW±'8¥�ÐÁEËÌR�ì

�¬c�¶y'Y@1Ë�;ùaZëC�`R¬Q'Zëuvc(

Zë­®��¯Åu+Té¬QuE�¿²X;f�'é#WÎMN

ëË�ùa;D­�K\z ¥uË�'E5>"�X¬c¡KL;

yz/³'�oWÃf��ÁÎf�px�ÐWu 

4.Á9RS�WÎ/nL 

>�ÁVOPµ²X':56789¡îFGZ{"d;¤5�

¯;ÐÁS2EgBPQk}¡9l²/;¡ijYZ'8µFH;

WÃ;�¬ï'pmMTë;¬²M�'Æ²XÙmJã¡u 

5.OP"±°�Y{'©W56789;Á9/n 

56789Ý#m6ÀÄE/FÄE¯W"�EÎ"��$5Ä

³'$Ä³�KR�B��°�"±'+fJ½TfXá{8781

¬;À�²X¿öu 
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6.5678ÐÁ²�±o�­E56789lÒ7µ�¬\ 

g([ñ78¥�ÐÁ²�^1²³',]12kZ78WX8

¬|78WÃ>h;ý��¨��`ou�o61op78WÃ�Å

¢Nft�´*a'¢N¥�ÐÁ²�'�4x�78¢º;<_`

s'789l^_õ"�´�¬­u 

�E1256789;FH�Q{õ 

1.N½156789��Ir;ª«�z'×Ø56N�nÁ�

��78 

8aØÁÎS2C'gBTéC¿m'2�5�34ÝkZ78

WX8a�C�z�½'|�2?�ë'���µ¤@³buì8?

$3c;�µ�W�'¾µ³bãEWÃ\Eyz¥;�¡'h6`�

115i':MW;6p8nì8Opm� 7391uMW6po`¡u

vsy'Â¡¢øÄQª«;'µªXÆ56WX;<L�kZWX

TÀ�¶·WÃx�1`u56789yz|��YZ3c;�C'

¤@KÄQÀ�;:0C'¶$½9l%&MT'¶878µ:¬'

¶878ÚREµ¤5nÁ���;ÐÁTévop78¬|WÃu 

2.�ÄÕNwcdÕÖ'�,�q>"'ab8785678L

Q 

cd56789ÐÁ,iU9¹ºYÖyz'�qy@kZ¯�

56789Z)±²+��^1FH'cd56789ÐÁ,iU9

¹ºYÖyz'Ñx56789\]^/:u 

3.sQ��×Ø� 
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12\��6äpt'MN56789TéÙã�ý'�µf�

òm`�;9Á':1½op878pt'ð�¡2?\'�î²µ

pmE5ð�¡'¡`¡fj EET òm TEE'Zëf`f12ã�

�äs��u 

4.B²ÐdÙÚ�I�ÛNÜÝ 

*lY@56789°±¬Q;^lQ/(l'�K¹c(�­

®uf�qµß¸E6. ½ó¹�^lN�m¬�I�;ÛNC'

Té¬�¬QE5Á9u 

5.�¤"d':¼ÇR'ÍÎZ¹ 

6�ÁÂÀ�WÃÄ��{|789:¼±²�)"d'vMN

6¬|56789°±±²E`a±²E:¼º»��)'IJMN

6�¿����FHu�¤'�!T¥QuÁ9ÐÁ�!º4T¥Q'

�RMNë�!T='«siÐÁ:¬�ÐÁ4�'µ¤5`a;�

UÐÁ;<LuRST¥QpmV-,";NOu�s'ÐÁ�¹u

�oMWZëMH²/²X;�s�Þ'U2ÐÁ6,a²Xòmf

�'¶@T{ÐÁZ�Z¹Ä2°u��'°�"±u9l"±%&

�°�"â56789YZ;RSD­'©WÁ9/nu8¨¿!£

�;´çì'N½"±�zu 

6.­ÞYZß'¬\JB9l%&v56�);]^�õ" 
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